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Valute: la settimana a colpo d’occhio

❑ La scorsa settimana euro e dollaro sono state tra le migliori valute, mentre tra quelle
maggiormente penalizzate figura lo yen in un contesto di rimbalzo per i listini globali e
evidenze di minore coperture dal rischio cambio da parte delle assicurazioni giapponesi sugli
investimenti all’estero. E’ anche presente una maggiore incertezza sulle negoziazioni tra
Giappone e USA sul piano commerciale, con il primo che non vuole concedere troppo
all’amministrazione Trump.

❑ Tra le migliori valute della settimana figura anche il dollaro canadese grazie anche ai dati sul
PIL del 1°T migliori delle attese.

❑ Sul fronte emergente, la scorsa settimana si è registrata una debolezza generalizzata, con il
real che si annovera tra le peggiori in un contesto in cui l’inflazione è rallentata più delle
attese avvalorando l’ipotesi di uno stop al rialzo dei tassi da parte della Banca centrale.
Inoltre, è presente una forte incertezza sull’outlook fiscale del paese (vedi approfondimento).

❑ In deprezzamento anche lo yuan sia verso euro che verso dollaro, malgrado la banca
centrale cinese abbia chiesto ai principali istituti di credito di aumentare la quota di valuta
cinese per facilitare il commercio transfrontaliero, aumentandone così l’utilizzo nei
commerci internazionali.

❑ Questa settimana si è aperta con un deprezzamento del dollaro, complice il flusso di notizie
sui dazi ed in particolare il raddoppio dei dazi verso alluminio ed acciaio a partire dal 4
giugno. Pesano anche i timori che la «tax bill» di Trump possa portare ad un significativo
aumento del deficit di bilancio nei prossimi anni. L’ EurUsd si è così riportato sopra 1,14.

Le notizie sui dazi condizionano il mercato forex
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Euro/Dollaro
Daily Weekly

❑ La scorsa settimana l’euro/dollaro ha chiuso poco variato intorno a 1,1350. Tuttavia, la settimana corrente si è aperta con un marcato rialzo che ha portato il cambio al
massimo da oltre un mese oltre soglia 1,14, con il dollaro appesantito dal newsflow di notizie del fine settimana citato in prima pagina.

❑ Sul fronte tecnico, il trend rimane impostato al rialzo almeno fino a quando rimane sopra la trendline rialzista partita a febbraio (grafico daily), che al momento transita poco
sopra 1,11. Come principali livelli di supporto si confermano 1,1065 (statico) e 1,0943 (statico), anche se prima troviamo un supporto dinamico in area 1,1250. Al rialzo, i
massimi dell’anno in area 1,16 rappresentano il principale livello da monitorare, la cui rottura potrebbe dare nuovo impulso al movimento rialzista.

RESISTENZE: 1,16 – 1,1755 – 1,1851

SUPPORTI: 1,1250 – 1,1065 – 1,0943
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Euro/Yen
Daily Weekly

❑ La scorsa settimana si è assistito ad un rialzo per l’EurJpy, con il cambio favorito da un rimbalzo sui listini azionari. L’andamento del cambio si è mosso in divergenza
rispetto al differenziale dei tassi a breve termine Giappone-Germania, variabile che avrebbe dovuto portare ad un apprezzamento dello yen. Le assicurazioni vita giapponesi
hanno ridotto le coperture sui propri asset all’estero ai minimi da 14 anni. E’ quanto emerge a un’analisi di Bloomberg News relativa alla fine dell’anno fiscale e riflette
aspettative di minore timore di apprezzamento dello yen verso le altre principali valute.

❑ Sul fronte tecnico, è presente una tendenza di neutralità di medio periodo all’interno di un contesto rialzista di lungo periodo che resterà valido fintanto che il supporto
statico a 155,60 non sarà rotto al ribasso. Al rialzo si è creata una resistenza dinamica in area 164 che ha contenuto. Al ribasso la resistenza statica importante staziona a
159,20.

❑ L’oscillatore settimanale rimane su livelli di ipercomprato, il che potrebbe segnalare una proseguimento della fase di consolidamento.

RESISTENZE: 164,01 – 165,21 – 166,29 

SUPPORTI: 161,09 – 159,08 – 155,60

https://blinks.bloomberg.com/news/stories/SX1QMJT0AFB4
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Euro/real brasiliano
Daily Weekly

❑ Il real brasiliano è stata la peggiore valuta della settimana tra quelle principali, con il cambio EurBrl salito oltre 6,50 su base infrasettimanale. A pesare sulla valuta brasiliana
sono stati sia l’inflazione di maggio sotto le attese, che i timori legati all’outlook fiscale del Paese. Il Governo ha annunciato nuove misure per migliorare il bilancio, ma
l’annuncio ha avuto l’effetto opposto a quello sperato. Il programmato aumento della tassa sulle transazioni finanziarie è stato accolto con critiche e il ministro delle finanze
è stato costretto a rimuovere un 3,5% di tassa sugli investimenti off-shore dei fondi brasiliani. L’episodio ha mostrato la crescente distanza di giudizio tra gli investitori e
l’amministrazione del Presidente Lula, con crescenti timori di misure populiste in vista delle elezioni presidenziali del 2026.

❑ Sul fronte tecnico, l’EurBrl è in trend crescente con importante supporto dinamico settimanale a 6,1656 e supporto statico a 5,9758. Il livello dinamico più vicino passa
invece da 6,3491.

❑ Il cambio sembrerebbe avere fatto un testa e spalle rovesciato di breve periodo, con implicazioni potenziali rialziste fino alla resistenza statica posizionata a 6,6897

RESISTENZE: 6,5311 – 6,6897 – 6,75

SUPPORTI:  6,3491 – 6,1556 – 5,9758



Disclaimer

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente alla VDG Commerciale (di
seguito la “Banca”) .

Il presente documento (di seguito “il Documento”) è redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clienti via e-mail o chat. Il Documento è indirizzato
esclusivamente al destinatario e non può essere riprodotto in nessuna sua parte né può essere introdotto o inserito in archivi o siti internet o trasmesso, distribuito o comunicato
a soggetti terzi diversi dall’originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene diffuso per mera finalità informativa ed illustrativa; esso non intende in alcun
modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto
proprio o in qualità di mandatari. Pertanto il destinatario dovrà considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle proprie decisioni, alla luce dei
propri obiettivi di investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operative e di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente
Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia,
espressa o implicita, relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non è, né deve essere
inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti finanziari di qualsiasi tipo. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in
materia di investimenti o una raccomandazione, una sollecitazione né un’offerta, invito ad offrire o messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita,
all’acquisto, allo scambio, alla detenzione o all’esercizio di diritti relativi a prodotti e/o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente
menzionati. Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come prestazione di un
servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti,
funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite determinate dall’utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o
altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura
bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a società, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attività d’investimento e d’intermediazione,
avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari
eventualmente citati, esse possono altresì svolgere attività di “prestito-titoli”, sostenerne la liquidità con attività di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali
di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti
collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati. Si specifica che l’elenco dei potenziali conflitti d’interesse indicati può non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d’interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione della clientela ai sensi della
disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet www. gruppomps.it. Procedendo alla lettura di
questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze precedentemente riportate.
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