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Valute: la settimana a colpo d’occhio

❑ La scorsa settimana ha visto una debolezza generalizzata del dollaro derivante da un lato
dall’esito della riunione Fed, dall’altro dalla vendita di dollari derivanti dall’intervento sul
mercato da parte delle autorità giapponesi, supportate da quelle statunitensi.

❑ Lo yen, infatti, è stata la valuta protagonista sui mercati valutari. Dopo varie settimane di
avvertimenti, nella giornata di giovedì, le autorità giapponesi sono intervenute per fermare la
debolezza della divisa nipponica, che era scivolata ai minimi degli ultimi 40 anni vs dollaro.
L’elemento di novità rispetto ai passati interventi sui mercati è stato il supporto da parte
anche degli USA, confermato dal Segretario al Tesoro Bessent. Mentre la BoJ ha acquistato
yen vendendo dollari, per un importo di circa 87 Mld$ (calcoli Bloomberg), la Fed, secondo le
indiscrezioni di FT, avrebbe venduto euro verso yen.

❑ La vendita di euro da parte della Fed, spiega il perché il cambio EurUsd abbia interrotto nella
giornata di venerdì (giorno dell’intervento sul mercato da parte degli USA), la fase di
apprezzamento del dollaro partita con la riunione Fed, che aveva comunque ripotato il
cambio sopra 1,15. La Banca centrale USA, infatti, non ha sorpreso il mercato, che temeva
un aumento dei tassi, mantenendo fermi i fed fund, sebbene la decisione non sia stata
unanime e tre membri abbiano votato a favore di un rialzo. Il Presidente Warsh ha ribadito
come la lotta all’inflazione rimanga la priorità dell’Istituto, ma non ha avuto toni più duri
rispetto a giugno, portando gli operatori a ridimensionare le aspettative di rialzo per il 2026,
portando ad una debolezza generalizzata del dollaro.

Giappone e USA intervengono a sostegno dello yen
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Euro/Dollaro
Daily Weekly

❑ La scorsa settimana il cambio euro/dollaro ha registrato un deciso rialzo, grazie alle vendite sul dollaro partite dopo la riunione Fed e proseguite con l’intervento da parte del
Giappone sul mercato.

❑ Sul piano tecnico, il cambio ha decisamente ripreso forza, anche se al momento ci troviamo in prossimità della resistenza statica posta a 1,1524, che non è stata ancora
rotta con decisione. Al ribasso, il primo supporto dinamico si trova a 1,1385, anche se il livello più importante è rappresenta dai minimi di fine giugno a 1,1325. Gli oscillatori,
sia giornaliero che settimanale, hanno entrambi ripreso forza, anche se in quadro tecnico rimane ancora tendenzialmente ribassista, finché il cambio non tornerà
stabilmente sopra 1,16.

RESISTENZE: 1,1524 – 1,1559 – 1,1604 

SUPPORTI: 1,1385 – 1,1325 – 1,1266
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Euro/Yen
Daily Weekly

❑ Lo yen si è apprezzato in misura marcata la scorsa settimana, grazie all’intervento sul mercato del Giappone, coordinato insieme agli USA. Quest’ultimo elemento
rappresenta la vera novità rispetto al passato ed è un fattore che potrebbe rendere più efficaci e duraturi gli effetti, visto che in passato gli interventi valutari del Giappone
hanno sempre avuto vita breve.

❑ Dal punto di vista tecnico, il trend di fondo ha perso notevolmente forza con la rottura dei due supporti statici posti intorno a 185 e 182. La tendenza di breve è ora impostata
al ribasso, anche se il quadro di medio periodo rimane neutrale a meno che le quotazioni non riescano a mantenersi per un po’ di tempo sotto area 180. Al rialzo, i livelli di
supporto precedenti diventano ora i nuovi livelli di resistenza. Al ribasso, i minimi toccati questa notte sotto 180 rappresentano il primo supporto da monitorare, seguito da
uno successivo posto a 177,15

RESISTENZE: 182,05 – 185,23 – 187,95

SUPPORTI: 179,37– 177,15 – 172,9
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Euro/Sterlina
Daily Weekly

❑ La sterlina ha continuato a indebolirsi verso euro, in un contesto in cui dalla BoE non sono emersi segnali di un rialzo dei tassi imminente. Nonostante dalla riunione della
Bance inglese sia emersa una spaccatura all’interno del board (3 membri su 9 hanno votato a favore di un rialzo dei tassi), il Governatore Bailey non ha espresso toni
eccessivamente preoccupati riguardo all’inflazione, ed il mercato ha praticamente quasi azzerato le probabilità di un rialzo a settembre.

❑ Sul piano tecnico, al rialzo incontriamo una resistenza tecnica a 0,8588 (massimi della scorsa settimana), seguita da un’altra statica a 0,8636. Al ribasso confermiamo
0,8455 minimo di luglio. Rimane l’ipervenduto su base settimanale che potrebbe contribuire nel breve ad un proseguimento del rialzo del cambio.

RESISTENZE: 0,8588 – 0,8636 – 0,8703/20 

SUPPORTI: 0,8502 – 0,8455 – 0,8414



Disclaimer

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente alla VDG Commerciale (di
seguito la “Banca”) .

Il presente documento (di seguito “il Documento”) è redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clienti via e-mail o chat. Il Documento è indirizzato
esclusivamente al destinatario e non può essere riprodotto in nessuna sua parte né può essere introdotto o inserito in archivi o siti internet o trasmesso, distribuito o comunicato
a soggetti terzi diversi dall’originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene diffuso per mera finalità informativa ed illustrativa; esso non intende in alcun
modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto
proprio o in qualità di mandatari. Pertanto il destinatario dovrà considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle proprie decisioni, alla luce dei
propri obiettivi di investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operative e di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente
Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia,
espressa o implicita, relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non è, né deve essere
inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti finanziari di qualsiasi tipo. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in
materia di investimenti o una raccomandazione, una sollecitazione né un’offerta, invito ad offrire o messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita,
all’acquisto, allo scambio, alla detenzione o all’esercizio di diritti relativi a prodotti e/o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente
menzionati. Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come prestazione di un
servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti,
funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite determinate dall’utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o
altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura
bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a società, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attività d’investimento e d’intermediazione,
avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari
eventualmente citati, esse possono altresì svolgere attività di “prestito-titoli”, sostenerne la liquidità con attività di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali
di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti
collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati. Si specifica che l’elenco dei potenziali conflitti d’interesse indicati può non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d’interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione della clientela ai sensi della
disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet www. gruppomps.it. Procedendo alla lettura di
questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze precedentemente riportate.
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