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Market Movers

Ora Italiana| Paese Evento Periodo| Consensus | Precedente | Rilevanza
Domenica EUR [Meeting OPEC+ *x
04/10 BRA [Elezioni presidenziali: primo turno *x
CIN [Mercati chiusi per il National day (fino a mercoledi) okk
09:15 SPA |PMI servizi SET 57,8 *
09:45 EUR |Nagel (BCE) *x
09:45 ITA |PMI servizi SET 55,2 *
Lunedi 10:00 EUR |Lane (BCE) *k
05/10 11:00 EUR |Schnabel (BCE) *k
11:00 EUR |Escriva (BCE) il
11:00 EUR |Prezzi alla produzione a/a AGO 6,6% 5,8% *x
13:15 EUR |Kocher (BCE) *
16:00 USA |ISM servizi SET 55,2 55,4 Fkk
GIA |Ueda (Gov BoJ) *k
08:00 GER |Ordini di fabbrica m/m AGO -1,00% 2,5% *x
08:45 FRA |Produzione industriale m/m AGO -0,4% *
Martedi 09:00 SPA  |Produzione industriale m/m AGO 0,6% *
06/10 11:00 EUR |Vendite al dettaglio m/m AGO -0,6% *
14:30 USA |[Bilancia commerciale (MId$) AGO -89,8 -88,6 *x
15:05 USA |Williams (Fed vot.) *k
18:00 USA |EIA: pubblicazione report mensile OTT *x
01:00 USA |Logan (Fed vot.) **
01:30 GIA [Salari a/a AGO 3,8% 4,30% il
N 06:30 IND |Meeting Banca centrale 5,50% 5,25% *
Mercoledi - - -
07/10 08:00 GER |Produzione industriale m/m AGO 1,00% -1,1% *x
POL |Meeting Banca centrale 3,75% 3,75% *
16:30 USA |Dati EIA su scorte e produzione di greggio *
20:00 USA |Fed: pubblicazione verbali ultima riunione *k
Giovedi 13:30 EUR |[BCE: pubblicazione verbali ultima riunione **
08/10 14:30 USA |Sussidi di disoccupazione 197.000 *x
N 09:30 EUR |Wunsch (BCE) *
Venerdi - - -
09/10 10:00 ITA  |Produzione industriale m/m AGO 0,7% *
16:00 USA |Fiducia consumatori Uni. Michigan OTT P 48 48,1 *x
Legenda - Rilevanza: *media; **alta; *** evento chiave
Fonte: Bloomberg
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Le turbolenze sugli spread dei bond governativi EUR saranno al centro dell’attenzione, dopo la decisa accelerazione
dell'allargamento visto nell'ultima settimana. Il rendimento sullOAT 10y si trova ai massimi dal 2002 mentre lo
spread verso il Bund & tornato nell’area 150pb vista in occasione della crisi del debito sovrano nel 2011-12. Stessa
dinamica, seppur molto piu limitata per i Btp. La Francia in particolare soffre di una combinazione di allargamento
degli spread sul credito corporate, salita dei rendimenti che danneggia la dinamica del debito e numeri di finanza
pubblica peggiori delle attese. Il deficit '26 si attesta al 5,4% vs. attese di un 5% e il 2027 atterrerebbe al 6,5% in
assenza di manovre correttive. |l budget proposto lo ridurrebbe al 5%, ma la mancanza di una maggioranza che
sostenga il PM Lecornu aumenta la probabilita del terzo esercizio provvisorio consecutivo, possibile tramite I'utilizzo
di uno dei due dispositivi legislativi a disposizione (art. 47.3 e 49.3). D'altra parte, esistono degli incentivi, adombrati
dalla leader del Rassemblement National, per non far precipitare la situazione ed ereditare cosi un quadro
compromesso dopo le elezioni presidenziali di aprile. Questa considerazione e un premio al rischio consistente
dovrebbero limitare I'impatto di ulteriori turbolenze.

Lato macro, I'unico dato degno di nota e I'ISM servizi statunitense (lunedi) atteso rimanere pressoché in linea con il
mese precedente, ovvero ben sopra 50, a conferma della resilienza del settore (motore trainante dell’'economia). Da
monitorare soprattutto la componente prezzi, dopo il forte rialzo registrato sull'ISM manifatturiero che anticiperebbe
e confermerebbe nuove spinte inflattive per i prossimi mesi. Mercoledi saranno pubblicati i verbali della riunione Fed
di settembre e sara interessante soprattutto vedere I'effettivo grado di divisione all'interno del Comitato sul percorso
futuro di politica monetaria.

Infine, questo fine settimana si terra la call tra i principali produttori del’OPEC+. Secondo quanto anticipato da alcuni
delegati in forma anonima, il comitato sembra orientato a proporre un livello di produzione invariato a novembre
rispetto a quanto deciso per ottobre.
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Avvertenze

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente
alla VDG Commerciale (di seguito la “Banca”) che potrebbe risultare non sempre in linea con altre analisi effettuate nell'ambito del Gruppo Montepaschi

Il presente documento (di seguito “il Documento”) & redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clientivia e-mail o chat. Il Documento
€ indirizzato esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né pud essere introdotto o inserito in archivi o siti
internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. || Documento viene
diffuso per mera finalita informativaed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto, il
destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle propriedecisioni, alla luce dei propri obiettivi di
investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operativee di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti
nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca nonrilascia
alcuna dichiarazioneo garanzia, espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento
diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumentifinanziari di qualsiasi tipo. Le
informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una
sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all'acquisto, allo scambio, alla
detenzione o all'esercizio di diritti relativia prodotti e/o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati.
Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come
prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo
Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite
determinate dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli
amministratori e/o rappresentanti e/ole rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con
eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate alpresente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita
d'investimento e d'intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza;
inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne
la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca
e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti
finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione
della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito
internet www.gruppomps.it. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze
precedentemente riportate.

MONTE
DEI PASCHI
" DI SIENA

BANCA DAL 1472

BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA S.p.A. - Sede sociale in Siena, Piazza Salimbeni, 3 - www.mps.it - Capitale Sociale: Euro
17.978.187.186,85 alla data del 29/9/2025 - Codice Fiscale ed iscrizione al Registro delle Imprese di Arezzo - Siena n. 00884060526
GRUPPO IVA MPS - Partita IVA n. 01483500524 - Gruppo Bancario Monte dei Paschi di Siena - Codice Banca e Codice Gruppo n. 1030
Iscritta all’Albo presso la Banca d'ltalia al n. 5274 - Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi ed al Fondo Nazionale di Garanzia



http://www/

