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Market Movers Calendar

Ufficio Market Strategy
25 — 29 settembre 2023

Ora ltaliana | Paese |Evento Periodo Consensus Precedente Rilevanza
X 09:00 EUR |Villeroy (BCE): discorso a Parigi il
"ZL;';;';' 10:00 GER _|IFO Fiducia imprenditori SET 85,1 85,7 -
16:30 USA |Indice manif. Fed Dallas SET -15,7 -17,2 xk
00:00 USA |[Kashkari (Fed vot.): discorso in Pennsylvania kel
09:00 EUR |Lane (BCE): discorso a Parigi i
Martedi 15:00 USA |Indice prezzi case S&P/CS a/a LUG -1,17% **
26/09 16:00 USA |Vendite case nuove m/m AGO 2,0% 4,4% o
16:00 USA |Fiducia consumatori SET 1059 106,1 okl
16:00 USA |Indice manif. Fed Richmond SET -7 xk
01:50 GIA  [BoJ: verbali riunione di luglio *k
Mercoledi 08:00 GER |Fiducia consumatori oTT -25,5 -25,5 *x
27/09 10:00 EUR |Attivita liquide M3 a/a AGO 11% -0,4% ok
14:30 USA |Ordini beni durevoli m/m AGO P -0,4% -5,2% xokk
16:30 USA |Dati EIA su scorte e produzione di greggio *kk
07:30 GER |Inflazione Nord Reno-Westfalia SET 5,9% Hokk
09:00 SPA |Inflazione armonizzata UE SET P 3.1% 2,4% Xk
10:00 ITA |Variindici di fiducia SET xk
10:00 EUR [BCE: pubblicazione bollettino economico mensile *k
11:00 ITA |Prezzi alla produzione a/a AGO -13,8% *k
Giovedi 11:00 EUR |Vari indici di fiducia SET *k
28/09 14:00 GER _|Inflazione armonizzata UE SETP 4,6% 6,4% ok
14:30 USA |PIL t/t annualizzato 2TT 2,3% 21% *k
14:30 USA |Nuove richieste sussidi 201.000 *kk
15:00 USA |Goolsbee (Fed vot.): discorso al Peterson Institute okl
16:00 EUR |Holzmann (BCE): discorso a Vienna i
17:00 USA |Indice manif. Fed Kansas City SET 0 *k
21:00 MES [Banca Centrale: decisione tassi 11,25% 11,25% Hkk
22:00 USA |Powell (Gov. Fed): discorso ke
CIN  |Mercati chiusi per la Festa di meta autunno *kk
01:00 USA |Barkin (Fed non vot.): discorso sulla politica monetaria *kk
01:30 GIA [Inflazione Tokyo SET 2,8% 2,9% *kk
01:50 GIA  |Produzione industriale m/m AGO P -0,8% -1,8% *x
06:30 OLA |Inflazione armonizzata UE SET P 3,4% *k
Venerdi
22/09 08:00 GER |Vendite al dettaglio m/m AGO 0,5% -1,0% *k
08:45 FRA |Inflazione armonizzata UE SET P 6,0% 57% *kk
EUR |Lagarde (BCE): discorso a Parigi ad evento sulla transizione energetica *kk
11:00 EUR |Inflazione SET 4,5% 5,2% Fkk
11:00 EUR |Inflazione base SETP 4,8% 5,3% Fhxk
11:00 ITA |Inflazione armonizzata UE SET P 5,5% 5,5% whk
Bilancia commerciale beni
14:30 USA [(MIdS) AGO 91,2 -90,9 *x
14:30 USA |Reddito e spesa delle famiglie AGO Fokk
14:30 USA |Deflatore PCE a/a AGO 3,5% 3,3% faieled
15:45 USA |PMI Chicago SET 47,6 48,7 **
18:45 USA |Williams (Fed vot.): discorso sulla politica monetaria ok

Legenda - Rilevanza: *bassa; **media; ***buona; ****alta (Bloomberg News)
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> La prossima settimana sono attesi diversi importanti dati macroeconomici, fra tutti il pit importante sara l'inflazione
dell’Eurozona (venerdi), attesa in deciso rallentamento sia nella componente principale (al 4,5% per il consenso degli
economisti e 4,4% per il mercato swap) che in quella base (al 4,8% dal 5,3%). Su quest'ultima in particolare, verra meno
I'effetto positivo visto negli ultimi tre mesi derivante dall'effetto confronto del taglio dei trasporti pubblici in Germania
nel periodo giugno-agosto 2022. A meno di forti sorprese al rialzo, il dato dovrebbe confermare la nostra idea di fine
del ciclo di rialzi BCE.

> Tra gli altri dati macro in Eurozona verra pubblicato l'indice IFO tedesco di fiducia delle imprese (lunedi) e vedremo se
confermera i segnali di lieve miglioramento giunti dagli indici PMI. Anche qui da monitorare le sottocomponenti, in
particolare quella relativa alle aspettative sui prezzi che tipicamente anticipa I'andamento dell'inflazione di circa 6
mesi. Negli USA martedi avremo la fiducia dei consumatori, mercoledi ci saranno gli ordini di beni durevoli, giovedi i
consueti dati sulle nuove richieste di sussidi ed, infine, venerdi il dato sul deflatore PCE, ovvero la misura d'inflazione
maggiormente monitorata dalla Fed, sebbene rappresenti un dato “ritardato”. Da tenere sotto osservazione anche il
dato sull'inflazione della citta Tokyo che & un anticipatore dell'evoluzione dei prezzi al consumo in Giappone.

> Relativamente alle banche centrali, non mancheranno discorsi di diversi banchieri, in particolare Fed, tra cui il
Governatore Powell (giovedi). Gli interventi saranno di particolare interesse in quanto potremmo avere indicazioni
aggiuntive rispetto a quanto emerso nelle recenti riunioni.
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Classifica Bloomberg migliori previsori mondiali al 30 giugno 2023
MPS: 1° posto valute G10, 1° Corona norvegese (EURNOK) 3° Eurodollaro, 3° Rand (ZAR), 3° Corona svedese (EURSEK)
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Avvertenze

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente
alla Direzione CCO Large Corporate & Investment Banking (di seguito la “Banca”) che potrebbe risultare non sempre in linea con altre analisi effettuate
nell'ambito del Gruppo Montepaschi

Il presente documento (di seguito “il Documento”) & redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clientivia e-mail o chat. Il Documento
e indirizzato esclusivamente al destinatario e non pud essere riprodotto in nessuna sua parte né pud essere introdotto o inserito in archivi o siti
internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene
diffuso per mera finalita informativaed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto, il
destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle propriedecisioni, alla luce dei propri obiettivi di
investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operativee di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti
nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca nonrilascia
alcuna dichiarazioneo garanzia, espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento
diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumentifinanziari di qualsiasi tipo. Le
informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una
sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all'acquisto, allo scambio, alla
detenzione o all’esercizio di diritti relativia prodotti /o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati.
Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come
prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo
Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite
determinate dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli
amministratori e/o rappresentanti e/ole rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con
eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Societd appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita
d’investimento e d'intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza;
inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne
la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca
e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti
finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione
della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito
internet www.gruppomps.it. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze
precedentemente riportate.
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