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Market Movers Calendar

Ufficio Market Strategy
18 — 22 settembre 2023

Ora Italiana Paese |Evento Periodo Consensus Precedente Rilevanza
Lunedi GIA  [Mercati chiusi per festivita okl
18/09 16:00 USA |NAHB indice fiducia costruttori SET 50 50 w*
11:00 EUR |Inflazione AGO F 5,3% 5,3% *k
Martedi 11:00 EUR |OCSE: pubblic§zi9ne §tirT1e economiche xk
19/09 Nuove costruzioni abitative
14:30 USA |m/m AGO -0,8% 3,9% il
14:30 USA |Permessi edilizim/m AGO 0,3% 0,1% il
PBoC: decisione tassi (tasso
03:15 CIN |prestiti 5 anni) 4,20% 4,20% il
08:00 GER |Prezzi alla produzione a/a AGO -6,0% xk
Mercoledi 08:00 GBR |Inflazione AGO 7,0% 6,8% ol
20/09 08:00 GBR [Inflazione base AGO 6,8% 6,9% Hokk
16:30 USA |Dati EIA su scorte e produzione di greggio *kk
20:00 USA |Fed: decisione tassi 5,25%-5,5% 5,25%-5,5% Fokk
20:30 USA |Powell (Gov. Fed). conferenza stampa ol
23:30 BRA |Banca centrale: decisione tassi 12,75% 13,25% xokk
09:30 SVI |Banca centrale: decisione tassi 2,00% 1,75% *okk
09:30 SVE |[Banca centrale: decisione tassi 4,00% 3,75% Hkk
10:00 NOR [Banca centrale: decisione tassi 4,25% 4,00% Hkk
13:00 TUR |Banca centrale: decisione tassi 30,00% 25,00% Hokk
Giovedi 13:00 GBR |BoE: decisione tassi 5,50% 5,25% okl
21/09 SAF |Banca centrale: decisione tassi 8,25% 8,25% Hkk
14:30 USA |Nuove richieste sussidi 16 SET 220.000 Hkk
14:30 USA |Indice Philadelphia Fed SET -04 12,0 *k
16:00 USA |Vendite case esistenti m/m AGO 0,7% -2,2% *k
16:00 USA |Leading Index m/m AGO -0,4% -0,4% *k
16:00 EUR |Fiducia dei consumatori SET P -15,0 -16,0 *k
16:40 EUR |Schnabel (BCE): discorso *kk
00:45 EUR |Lane (BCE): discorso a new York Hkk
01:30 GIA |Inflazione AGO 3,0% 3,3% Hkk
Inflazione base (senza
01:30 GIA |componente alimentare) AGO 3,0% 31% xkk
02:30 GIA  |PMI manifatturiero SET P 49,6 x*
Venerdi 02:30 GIA |PMI servizi SETP 54,3 **
22/09 GIA [BoJ: decisione politica monetaria *kk
08:00 GBR |Vendite al dettaglio m/m AGO 0,6% -1,2% *k
09:15 FRA |[PMI manifatturiero SET P 46,5 46,0 *kk
09:15 FRA |PMI servizi SETP 46,5 46,0 Fkx
09:30 GER |PMI manifatturiero SETP 39,5 39,1 okl
09:30 GER |PMl servizi SETP 47,5 47,3 faiakaid
10:00 EUR |PMI manifatturiero SETP 43,5 43,5 Fhxk
10:00 EUR |PMl servizi SETP 47,8 47,9 Fxkk
10:30 GBR |PMI manifatturiero SETP 44,0 43,0 *kk
10:30 GBR |PMI servizi SETP 49,0 49,5 Fkx
13:00 EUR |De Guindos (BCE): discorso *kk
15:45 USA |PMI manifatturiero SETP 47,9 47,9 Fkk
15:45 USA |PMl servizi SETP 50,5 Fhxk
19:00 USA |Daly (Fed non vot.): discorso su economia e politica monetaria Hkk

Legenda - Rilevanza: *bassa; **media; ***buona; ****alta (Bloomberg News)
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> La prossima settimana |'attenzione sara concentrata sulle banche centrali e soprattutto sulla riunione della Federal
Reserve (mercoledi). Le attese sono per un mantenimento dei tassi sugli attuali livelli, come indicato nelle recenti
dichiarazioni, ma occorrera monitorare con attenzione le proiezioni dei singoli membri sui tassi (c.d. nuvola dei dots)
in quanto nelle ultime previsioni di giugno la mediana segnalava tassi fed funds 25pb superiori rispetto all’attuale
livello. Una conferma di tale indicazione potrebbe portare gli operatori a prezzare un ulteriore rialzo entro fine anno (gli
swap prezzano una probabilita intorno al 50% di un rialzo da 25 pb a dicembre). Oltre alla Fed, in calendario anche le
riunioni della BoE (giovedi) e BoJ (venerdi). La prima dovrebbe alzare il tasso di riferimento di 25pb, ma occorrera
vedere se l'Istituto segnalera la possibilita di ulteriori rialzi, che sono prezzati dal mercato swap con una probabilita
molto bassa/marginale. Dal Giappone non sono attese modifiche di rilievo alla politica monetaria e I'attenzione saro
rivolta agli indizi sulle future mosse dopo che il Governatore BoJ, Ueda, aveva paventato tale opzione in un recente
discorso.

> Sul fronte macro, venerdi saranno pubblicati gli indici PMI manifatturiero e servizi delle principali economie occidentali,
con quelli dell’Eurozona che particolarmente attenzionati dopo la delusione dell’'ultima lettura. Le attese sono per una
stabilizzazione degli indici manifatturiero e servizi, con quest’ultimo che proprio il mese scorso € tornato sotto soglia
50, ossia in area di contrazione (il manifatturiero lo & da oltre un anno). Nel Regno Unito (mercoledi) e in Giappone
(venerdi) avremo, inoltre, i dati sull'inflazione di agosto che assumono una certa rilevanza vista la prossimita delle
riunioni delle rispettive Banche centrali.

> Infine, alla Banche centrali segnalate in precedenza, si riuniranno anche gli Istituti di diversi altri Paesi (Brasile, Cina,
Norvegia, Svezia, Svizzera Sud Africa, Turchia).
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Classifica Bloomberg migliori previsori mondiali al 30 giugno 2023
MPS: 1° posto valute G10, 1° Corona norvegese (EURNOK) 3° Eurodollaro, 3° Rand (ZAR), 3° Corona svedese (EURSEK)
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Avvertenze

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente
alla Direzione CCO Large Corporate & Investment Banking (di seguito la “Banca”) che potrebbe risultare non sempre in linea con altre analisi effettuate
nell'ambito del Gruppo Montepaschi

Il presente documento (di seguito “il Documento”) & redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clientivia e-mail o chat. Il Documento
e indirizzato esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né pud essere introdotto o inserito in archivi o siti
internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene
diffuso per mera finalita informativaed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto, il
destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle propriedecisioni, alla luce dei propri obiettivi di
investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operativee di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti
nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca nonrilascia
alcuna dichiarazioneo garanzia, espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento
diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumentifinanziari di qualsiasi tipo. Le
informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una
sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all'acquisto, allo scambio, alla
detenzione o all’esercizio di diritti relativia prodotti /o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati.
Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come
prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo
Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite
determinate dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli
amministratori e/o rappresentanti e/ole rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con
eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Societd appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita
d’investimento e d'intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza;
inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne
la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca
e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti
finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione
della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito
internet www.gruppomps.it. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze
precedentemente riportate.
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